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Definicién de la calificacion Emision:
AAMA “Corresponde a los valores cuyos
emisores y garantes tienen excelente
capacidad de pago del capital e intereses,
en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor y su garante, en el
sector al que pertenecen y en la economia
en general.”

En consistencia con la practica intemacional
y las normas de la Superintendencia de
Bancos, nuestra metodologia asigna signos
(+) o (-) para indicar la posicion relativa de
una calificacion dentro de la respectiva
categoria.

Aspectos Evaluados en la Calificacién:

La calificacion asignada refleja los factores
crediticios especificos de la institucion y la
opinién de la calificadora con respecto a la
posibilidad de recibir soporte extemo en
caso de requerirlo.

El marco de la calificacion considera los
siguientes  factores claves: ambiente
operativo, perfil de la institucion,
administracion, apetito de riesgo y el perfil
financiero.
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Extracto de la Calificacion

El Comité de Calificacion de BankWatch Ratings, luego de determinar la
capacidad de pago de Banco Pichincha C.A. a través del analisis de los estados
financieros y demas informacién del Grupo Financiero Pichincha, al mes de
septiembre del 2019, decidi6 otorgar la calificacion de AAA- (Triple A menos) a
la emisién de obligaciones de largo plazo -Bonos Verdes- cuyas caracteristicas
de detallan en el cuadro correspondiente. La calificacion toma en consideracion
el largo plazo de la operacion, por lo que guarda relacion directa con la
calificacion global de la institucion.

Sélido posicionamiento e imagen en el pais con diversificacion de riesgo en
otros paises. Banco Pichincha es el banco mas grande del Ecuador, con
presencia en Colombia, Per(, EEUU y Espana; su posicién y su calidad de Banco
Universal le ha permitido una mayor capacidad de servicios a sus clientes,
sostener sus ventajas competitivas, como el acceso a fondeo diversificado y de
bajo costo, asi como, un potencial de crecimiento de acuerdo con sus
estrategias de negocios.

Rentabilidad con tendencia positiva. Los ingresos financieros incrementan por
el crecimiento interanual de la cartera en los segmentos mas rentables y las
comisiones provenientes del negocio de facturacién de las tarjetas de crédito,
que absorben el incremento del costo del fondeo, dado por el mayor crecimiento
de depositos a plazo. El Banco mantiene como fortaleza, respecto al sistema, el
bajo costo de su fondeo aunque el margen de interés neto se ha presionado en el
Gltimo afo. Los ingresos por servicios continGan con la tendencia positiva y
absorben el incremento de otras pérdidas operacionales. El total de ingresos
operativos, financieros y operacionales cubre con amplitud el crecimiento de
gastos de operacion y el menor gasto de provisiones del periodo, generandose un
crecimiento importante del margen operacional neto. Los indicadores de
rentabilidad ROA, tanto del banco como del grupo, conservan la tendencia
positiva en relacién con los periodos comparables de los dos anos anteriores,
aunque se mantienen bajo los promedios del Sistema.

Los niveles de liquidez se presionan retornando a los valores observados en
el segundo trimestre, no obstante, mantienen coberturas adecuadas frente
a sus riesgos. Las coberturas de liquidez se reducen en este trimestre, debido a
la utilizacion de los activos liquidos para nuevas colocaciones de cartera, para la
compra de inversiones del sector pulblico de disponibilidad restringida, que
forman parte del encaje legal, y para cubrir la reduccién de depdsitos del
publico que afrontaron en este trimestre.

Las coberturas de liquidez se mantienen adecuadas por el calce de plazos de sus
activos y pasivos y por la disponibilidad de inversiones que, por el plazo de sus
colocaciones, no entran en el calculo de estos indicadores, pero por su bajo
riesgo pueden ser liquidadas en el mercado sin pérdidas de valor importantes. La
aplicacién de sus politicas internas le ha permitido superar holgadamente
escenarios de presion de liquidez observados en la economia y en el sistema
financiero. Estimamos que dada la politica del Banco estas coberturas se
mantendran al menos en los niveles actuales y sus coberturas de liquidez interna
se mantendrian adecuadas en los porcentajes proyectados.

La Cartera conserva un buen perfil de riesgo, adecuado a los nichos de
negocios. lLa morosidad disminuye en los Gltimos dos trimestres,
particularmente en los segmentos de consumo y microempresa, recuperando
niveles mas estables, ligeramente menores a los de septiembre del ano anterior.
A sep-2019 el porcentaje de cartera calificada de mayor riesgo (C, D, y E)
permanece por encima de los niveles promedio del sistema bancario, y s%
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niveles de cobertura con provisiones se reducen desde el afo anterior. La
cobertura con provisiones para la cartera en riesgo mas la cartera
reestructurada por vencer permanece sobre el promedio del Sistema.

Instituciones Financieras

Apropiado soporte patrimonial. El soporte patrimonial es adecuado y con
fortalezas respecto de sus pares del sistema. La cobertura con capital libre para
activos productivos en GFP se mantiene en comparacion con el mismo periodo
del afo anterior, y en BP mejora por los resultados del periodo y el control de la
cartera en riesgo, que compensa, la disminuciéon del monto acumulado de
provisiones.

A nivel de grupo, el indicador patrimonial soporta un mayor porcentaje de
activos improductivos de las filiales, por lo que el indicador de capital libre es
menor que el del Banco visto de forma individual. Un mayor indicador de capital
libre amplia la capacidad de la institucion para enfrentar riesgos no
evidenciados o deterioros en la calidad de los activos productivos.

La cobertura de patrimonio técnico respecto a los activos ponderados por riesgo
mejora por los resultados del periodo y el menor crecimiento de los activos
ponderados por riesgo.

Perspectiva de la Calificacion. La perspectiva de calificacion del Banco
Pichincha y de la emision calificada se mantiene estable producto del resultado
de su gestion en relacién al comportamiento del sistema. La perspectiva podria
cambiar si variaciones en el entorno regulatorio y/o operativo afectan la gestion
de la institucion.

Titulos de deuda. El detalle y principales caracteristicas de los titulos emitidos
y originados por Banco Pichincha se encuentran en la seccion “Presencia
Bursatil” al final de este informe.

Calificacion Local. La calificacion otorgada pertenece a una escala local, la
cual indica el riesgo de crédito relativo dentro del mercado ecuatoriano, y por lo
tanto no incorpora el riesgo de convertibilidad y transferencia. La calificacion
incorpora los riesgos del entorno econémico y riesgo sistémico que podrian
afectar positiva o negativamente el riesgo crediticio de las Instituciones del
Sistema.

www.bankwatchratings.com 2
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

| Emision de Obligaciones de largo Plazo - Bonos Verdes
Monto Calificado: USD 250MM

Clase A: 150MM

Clase B: 100MM

Cinco afios: con un periodo de gracia de
un afo para el pago de interés y un
periodo de gracia de un afio y medio para
el pago de capital.

La Tasa LIBOR de 12 meses en USD mas
(+) un spread que tendra un piso de 3,60
% ¥ un techo de 3,90 % para el pago del
primer cupon de interés a los 360 dias.
Para los siguientes cupones pagaderos
de manera semestral, la Tasa LIBOR de 6
meses en USD mas (+) un spread que
tendra un piso de 3,60 % y un techo de
3,90 %.

Clases:

Plazo de vencimiento:

Tasa de interés:

El porcentaje de Spread se definira el

S shas momento de la colocacion de los Bonos.

Cada 180 dias (semestral) a partir de los

Amortizacion de Capital: 540 dias

Cada 180 dias (semestral) a partir de los
360 dias.

Sobre la base de afios de 360 dias
(30/360).

Pago de intereses:

Célculo de interés:

Depdsito Centralizado de Compensacion

Agente Pagador: y Liquidacion de Valores del Banco
Central del Ecuador (DCV-BCE).
Represent. Obligacionistas: Bondholder Representative S.A

Estructurador y Agente Colocador: |Picaval Casa de Valores S.A
Calificadora: BankWatch Ratings S.A.
Garantia: General.

OBJETO DE LA EMISION Y DESTINO DETALLADO Y
DESCRIPTIVO DE LOS RECURSOS.-

De conformidad con lo dispuesto por la Junta
Extraordinaria de Accionistas, el destino de la
emision sera en un cien por ciento (100%) el
financiamiento de operaciones y/o proyectos con
beneficios ambientales y climaticos de conformidad
con los Principios de los Bonos Verdes, es decir los
fondos procedentes de la Emision de las Obligaciones
seran utilizados por el Emisor exclusivamente para
financiar Subproyectos Elegibles a través de
Subpréstamos Elegibles a Subprestatarios Elegibles
de conformidad con las disposiciones de este
Contrato y sujeto a la Lista de Exclusion. El Emisor
no podra utilizar ninguno de los fondos de la emision
de las Obligaciones para refinanciar o reprogramar el
endeudamiento existente de un Subprestatario
Elegible (incluidas las conversiones de deuda a
capital) a menos que la refinanciacion o
reprogramacion sea parte de una reestructuracion
financiera dirigida a la adquisicion de nuevos activos
de capital por ese Subprestatario Elegible.

Instituciones Financieras

RESGUARDOS DE LA EMISION BONOS VERDES:

Garantia. - La Emision contempla la garantia general
del Emisor, en conformidad a lo dispuesto en el
articulo ciento sesenta y dos (162) de la Ley de
Mercado de Valores.

RESGUARDOS ADICIONALES:

CLAUSULA DECIMA TERCERA: OBLIGACIONES
ADICIONALES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES A
LAS QUE SE SUJETARA EL EMISOR DURANTE LA
VIGENCIA DE LA EMISION. -

Las que se derivan de la suscripcion de este
Contrato, las consagradas en el Convenio de
Representacion de Obligacionistas, las consagradas
en Ley de Mercado de Valores (Codigo Organico
Monetario y Financiero- Libro IlI), en la
Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros- Libro Il y demas
normas reglamentarias de mercado de valores
aplicables.

TRECE PUNTO UNO: Resguardos Financieros. - El
Emisor debera administrar prudentemente su
posicion financiera de acuerdo con buenas
practicas bancarias y financieras, las Regulaciones
Bancarias y otras leyes aplicables, y cualquier
norma prudencial de la SB y el Banco Central.
Adicionalmente, a menos que una Mayoria
Calificada de los Obligacionistas acuerden lo
contrario, el Emisor mantendra en todo momento
y se abstendra de cualquier accion que pueda
resultar en el incumplimiento de los parametros
financieros que se detallan a continuacion:

(a) un indice de Patrimonio Técnico no inferior al
diez por ciento (10%);

(b) un indice Patrimonio / Activos Totales no
inferior al siete por ciento (7%);

(c) un indice de Exposicién a Grupo Econémico no
superior al diez por ciento (10%), siempre que
dicho porcentaje se incremente al veinte por
ciento (20%) si la Exposicion en exceso del diez por
ciento (10%) esta garantizada en su totalidad por
un banco local o internacional con una calificacion
de grado de inversion o por otras garantias
aceptables para la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera de Ecuador o la SB a la
fecha de este Contrato;

(d) un indice de Cobertura de Exposiciones
Problematicas no inferior al cien por ciento
(100%);

(e) un indice de Activos Fijos Mas Participaciones
en el Capital no superior al treinta y cinco por
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ciento (35%);
(f) un indice de Riesgo Cambiario Agregado de no
mas del veinticinco por ciento (25%);

(g) una Sensibilidad del Margen Financiero no
superior al cinco por ciento (5%);

(h) una Sensibilidad al Valor Patrimonial no
superior al siete por ciento (7%);

(i) un indice de Liquidez Estructural de Primera
Linea no menor al promedio ponderado de la
Volatilidad de las Fuentes de Financiamiento
Principales usando dos (2) desviaciones estandar;

(j) un indice de Liquidez Estructural de Segunda
Linea no menor al promedio ponderado de la
Volatilidad de las Fuentes Principales de
Financiamiento usando dos punto cinco (2.5)
desviaciones estandar;

En la medida en que las Regulaciones Bancarias
impongan requisitos financieros o indices mas
estrictos que los establecidos en los literales del
(a) al (j) de esta Clausula (Resguardos Financieros),
el Emisor observara y cumplira con aquellos
requisitos o indices mas estrictos.

Adicionalmente, el Emisor se obliga a mantener la
relacion de los activos libres de gravamen sobre
Obligaciones en circulacion segin lo establecido
en el articulo trece (Art. 13) de la Seccion |,
Capitulo I, Subtitulo | del Titulo Ill, de la
Codificacion de Resoluciones de la JPRMF, Ley de
Mercado de Valores y demas normas
reglamentarias de mercado de valores pertinentes.

TRECE PUNTO DOS: Resguardos Afirmativos. - A
menos que Mayoria Calificada de los
Obligacionistas acuerden lo contrario, el Emisor
debera:

(a) Existencia Legal; Conduccion de los Negocios;
Cumplimiento Normativo; Impuestos. (i) Mantener
su existencia legal y cumplir con su Estatuto, (ii)
llevar a cabo sus actividades comerciales con la
debida diligencia y eficiencia, de conformidad con
buenas practicas bancarias, financieras vy
comerciales, (iii) llevar a cabo sus actividades
comerciales en estricto cumplimiento de todos los
requerimientos normativos aplicables, incluidas las
Regulaciones Bancarias; y, (iv) presentar, en la
fecha que corresponda de acuerdo con la
normativa aplicable, las declaraciones e
informacion adicional en cumplimiento a sus
obligaciones de caracter tributario, asi como pagar,
cuando corresponda, todos los Impuestos
adeudados.

(b) Gestion Contable y Financiera. Mantener un
sistema de contabilidad y control interno, un
sistema de informacion de gestion y libros de

Instituciones Financieras

registros, que juntos
presenten adecuadamente la situacion financiera
del Emisor vy los resultados de sus operaciones, de
conformidad con las Normas de Contabilidad.

contabilidad y otros

(c) Auditores Externos. Mantener a
PricewaterhouseCoopers, Ernst & Young, KPMG, o
Deloitte Touche Tohmatsu u otra firma de
auditoria externa independiente y reconocida
internacionalmente, que sea aceptable para los
Obligacionistas, como auditores externos del
Emisor y autorizarlos, de conformidad con el
Anexo F (Forma de Carta a los Auditores del
Emisor), para comunicarse directamente con el
Representante de los Obligacionistas;

(d) Autorizaciones. Obtener, renovar y mantener
vigentes y cumplir con todas las Autorizaciones,
incluidas, sin limitacion, las Autorizaciones
detalladas en el Anexo A, mismas que son
necesarias para llevar a cabo los negocios y
operaciones del Emisor en general, incluidas, sin
limitacion alguna, las Autorizaciones necesarias
para realizar subpréstamos; y, las Autorizaciones
necesarias para el cumplimiento por parte del
Emisor de todas sus obligaciones en virtud del
presente Contrato y cualquier otro Documento de
la Emision, y cumplir con todas las condiciones y
restricciones contenidas o impuestas al Emisor por
esas Autorizaciones;

(e) Prelacion. Asegurar que sus obligaciones bajo
el presente Contrato tengan una prelacién de pago
en una liquidacion forzosa o en cualquier otro
contexto no menor al de todas sus otras acreencias
no garantizadas y no subordinadas, excepto
aquellas acreencias a las cuales la ley
obligatoriamente confiera una mayor prelacion;

(f) GAFl. Aplicar procedimientos en relacidon con
sus clientes (incluidos todos los Subprestatarios
Elegibles) conforme a las Recomendaciones del
Grupo de Accién Financiera;

(g) Bancos Pantalla. Implementar, mantener en
todo momento y cumplir con los procedimientos y
controles internos apropiados para garantizar que:
(i) cualquier institucion financiera con la que el
Emisor realice negocios o realice alguna
transaccion, o mediante la cual el Emisor
transfiera fondos, no tenga relaciones bancarias
corresponsales con algin Banco Pantalla; y (ii) el
Emisor no realice negocios ni transacciones con, ni
transfiera fondos a través de, un Banco Pantalla;

(h) Antilavado de Activos; Contra-financiamiento
del Terrorismo (ALA/CFT). Implementar, mantener
en todo momento y cumplir con los
procedimientos y controles internos apropiados
para la prevencion del lavado de activos y del
financiamiento del terrorismo, de acuerdo con el
perfil de negocio y clientes del Emisor, de
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conformidad con todas las leyes y regulaciones del
Ecuador, y en cumplimiento de las mejores
practicas internacionales; incluyendo pero no
limitado a: (i) una politica a tal efecto aprobada
por la junta; (ii) nombramiento de un oficial de
cumplimiento con dicha politica; (iii) debida
diligencia sobre los clientes, incluida la
identificacion y el monitoreo de clientes de alto
riesgo, como las personas politicamente
expuestas; (iv) seguimiento de la actividad del
cliente por transacciones sospechosas; (v)
establecimiento y monitoreo de cuentas
corresponsales, cuando corresponda; (vi)
mantenimiento de registros correspondientes; (vii)
identificacion y reporte interno de transacciones
sospechosas; (viii) reporte de transacciones
sospechosas a las autoridades, cuando sea
necesario; (ix) capacitacion de su personal en
estos aspectos; y (x) auditoria interna y/o externa
de politicas, procedimientos y controles
correspondientes;

(i) Resoluciones del Consejo de Seguridad de la
ONU. Implementar, mantener en todo momento y
cumplir con los procedimientos y controles
internos de acuerdo con su perfil comercial y el de
sus clientes con el fin de garantizar que el Emisor
no realice ninguna transaccion con cualquier
persona o entidad, o para su beneficio, que se
encuentre nombrada en listas promulgadas por, o
relacionadas con cualquier actividad prohibida por,
el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas o
sus comités, de conformidad con cualquier
resolucion en virtud del Capitulo VIl de la Carta de
las Naciones Unidas;

(j) Plan de Accidn. Llevar a cabo e implementar el
Plan de Accion conforme a sus requisitos y el
calendario;

(k) Sistema de Gestion A&S. Hacer todos los
esfuerzos razonables para garantizar la operacion
continua del Sistema de Gestion A&S para
identificar, evaluar y administrar el desempeno
social y ambiental de las Operaciones de
Financiamiento Relevantes en cumplimiento con
los Requisitos A&S; designar un Oficial de ESMS
que sea razonablemente aceptable para el
Verificador Bono Verde y en el caso de que se
designe un Oficial de ESMS sucesor o de reemplazo,
asegurarse que dicho Oficial de ESMS sea
razonablemente aceptable para el Verificador
Bono Verde;

(1) Modificacion del Sistema de Gestion A&S. Sin
limitar ningtin otro derecho, remedio o reclamo de
los Obligacionistas, si el Emisor se entera de
cualquier cambio en el alcance de las Operaciones
de Financiamiento Relevantes, aconsejar vy
consultar con el Verificador Bono Verde sobre
cualquier riesgo ambiental o social importante que

Instituciones Financieras

plantee dicho desarrollo y, si Verificador Bono
Verde lo solicita, modificar el Sistema de Gestion
A&S para identificar, evaluar y gestionar dichos
riesgos;

(m) Requisitos A&S. Si el Emisor identifica que
algin  Subprestatario Elegible ha realizado
Subproyectos Elegibles de una manera que no esta
conforme con los Requisitos A&S, debera de
manera inmediata: (i) acordar «con el
Subprestatario  Elegible correspondiente, o
requerir al Subprestatario Elegible que tome, las
medidas correctivas necesarias para remediar
dicha incongruencia o incumplimiento, seg(n
corresponda o sea necesario a juicio razonable del
Emisor; y (ii) si el Subprestatario Elegible no
implementa las medidas correctivas segin lo
dispuesto en literal (i), tomar medidas razonables
para dar por terminada la inversion del Emisor en
dicho Subprestatario Elegible en términos
comercialmente razonables, teniendo en cuenta la
liquidez, restricciones  del mercado vy
responsabilidades legales;

(n) Trabajo y Condiciones Laborales. Asegurar la
aplicacion continua de las politicas de recursos
humanos existentes del Emisor sobre las
condiciones laborales y de trabajo, de
conformidad con los requisitos de la Norma de
Desempeio de la CFl. Si el Representante de los
Obligacionistas notifica al Emisor su preocupacion
de que ha habido una violacion de cualquiera de
esas politicas, el Emisor cooperard de buena fe
con el Representante de los Obligacionistas para
determinar si tal violacion ha ocurrido, respondera
con prontitud y de manera razonable a cualquier
solicitud del Representante de los Obligacionistas
y, proporcionara apoyo documental para dicha
respuesta;

(0) Uso de los Fondos. Utilizar los montos
percibidos de la emision de las Obligaciones solo
en el Ecuador, para el proposito especificado en la
Clausula Séptima (Objeto de la Emision y Destino
Detallado y Descriptivo de los Recursos);

(p) Origen |Ilicito; Practicas Sancionables.
Implementar, mantener y cumplir con politicas,
procedimientos y controles internos coherentes
con su perfil de negocio y el de sus clientes, con el
fin de garantizar que su capital social o préstamos
de accionistas no provengan de origenes ilicitos o
estén vinculados al (i) lavado de activos, (ii)
terrorismo, (iii) Practicas Sancionables, o (iv)
juicios o una sentencia contra un accionista
mayoritario en relacion con un delito
imprescriptible segiin el derecho internacional;

(q) Requisitos de Seguros. Asegurar y mantener
asegurado, con aseguradores financieramente

solidos y de buena reputacion, sus activos M
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los requerimientos legales y las mejores practicas
de la industria; (ii) pagar puntualmente cualquier
prima, comision y cualquier otra cantidad
necesaria para efectuar y mantener en vigor cada
poliza de seguro requerida; (iii) notificar a la
aseguradora correspondiente de manera inmediata
cualquier reclamacion bajo cualquier poéliza
emitida por esa aseguradora y continuar con la
reclamacion con diligencia; (iv) cumplir con todas
las garantias y condiciones de cada pdliza de
seguro; y (v) no hacer u omitir hacer, o permitir
que se haga o no, cualquier cosa que pueda
perjudicar el derecho del Emisor a reclamar o
recuperar bajo cualquier poliza de seguro.

(r) Requisitos Generales Relativos a los
Subpréstamos Elegibles. Tomar las medidas que
sean necesarias para garantizar que cada
Subpréstamo Elegible:

(i) cumpla con los requisitos establecidos en el
Anexo E; y

(i) se ejecute de tal forma, y sujeto a los términos
y condiciones que sean necesarios, para que cada
Subprestatario Elegible cumpla con los requisitos
establecidos en el Anexo E.

TRECE PUNTO TRES: Resguardos Negativos. - A
menos que una Mayoria Calificada de los
Obligacionistas acuerden lo contrario, el Emisor no
debera:

(a) Dividendos. Declarar o pagar cualquier
dividendo o hacer cualquier distribucion de
utilidades a sus accionistas (que no sean
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones
del Emisor). No obstante lo anterior, el Emisor
podra declarar o pagar dividendos o hacer
distribucion de utilidades a sus accionistas si se
cumplen las siguientes condiciones: (i) el pago o la
distribucién propuesta, éste fuera de las utilidades
netas del ano financiero inmediatamente anterior
(excluyendo cualquier monto que resulte de la
revaluacion de cualquiera de los activos del
Emisor); (ii) no se haya producido ningin Evento
de Incumplimiento o Evento de Incumplimiento
Potencial que no haya sido solventado; y (iii)
después de dar efecto a dicho dividendo o
distribucion, el Emisor estaria en pleno
cumplimiento con los resguardos financieros
establecidos en la Clausula Catorce Punto Uno
(Resguardos Financieros);

b) Redenciones. Comprar, canjear o de otro modo
adquirir acciones del Emisor o cualquier opcion
sobre acciones del Emisor;

(c) Deudas. Incurrir, crear, asumir o permitir que
exista cualquier Deuda que esté garantizada o que
clasifique en el orden de prelacion de pago como

Instituciones Financieras

anterior o superior a las Obligaciones, a excepcién
de las Deudas no-garantizados incurridos en el
curso ordinario de los negocios del Emisor, en
consonancia con la practica anterior, que tienen
una prelacién obligatoria mas alta en liquidacion
bajo las leyes del Ecuador;

(d) Gravamenes Permitidos. Crear o permitir que
exista cualquier Gravamen sobre cualquier
propiedad, ingresos u otros activos, presentes o
futuros, del Emisor, a excepcion de: (i) cualguier
impuesto u otro Gravamen que surja
obligatoriamente bajo ley, siempre que la
obligacion subyacente de ese Gravamen aun no
estd vencida, o si estd vencida, esta siendo
disputada de buena fe mediante los procesos
legales adecuados y siempre que el Emisor haya
establecido reservas suficientes para pagar
puntualmente en su totalidad cualquier monto que
el Emisor deba pagar en la determinacion final de
cualquiera de dichos procesos; (ii) los Gravamenes
que el Emisor debe constituir con o en favor de
cualquier Autoridad de conformidad con las
Regulaciones Bancarias y otras preferencias de
obligatoriedad mandatoria bajo la ley que en
general aplican a entidades que capturan
depodsitos del publico; (iii) otros Gravamenes
constituidos o que surjan de otro modo en el curso
ordinario del negocio bancario, siempre que se
encuentren dentro de los limites permitidos por
las Regulaciones Bancarias, incluido (A) cualquier
Gravamen creado en virtud de un acuerdo de
recompra relacionado con la venta y recompra de
titulos valores en el curso ordinario de negocios
del Emisor; y (B) cualquier Gravamen que
garantice préstamos otorgados al Emisor por una
institucion financiera internacional, siempre que
(x) el vencimiento de dicha deuda sea inferior a
trescientos setenta (370) dias; (y) el monto
garantizado de cada uno de dichos préstamos no
exceda el monto del préstamo; vy, (z) el monto
total de dicha deuda garantizada en ningln
momento exceda el cuarenta por ciento (40%) del
Capital Total del Emisor; y, (iv) las garantias
otorgadas con el proposito de acceder al Fondo de
Liquidez de conformidad con las Regulaciones
Bancarias.

(e) Acuerdos de Participacion en las Utilidades.
Participar o establecer cualquier asociacion o
suscribir un acuerdo de regalias u cualquier otro
acuerdo, siempre que los mismos no estén
permitidos para una entidad financiera privada de
conformidad con la ley, mediante el cual los
ingresos o utilidades del Emisor se compartan o
puedan compartirse con cualquier otra Persona; o
celebrar un contrato de administracion o acuerdo
similar por el cual su negocio u operaciones sean
administrados por cualquier otra Persona;

(f) Subsidiarias. Formar o adquirir una Subsidiaria
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o Subsidiarias que tenga o tengan, segun
corresponda, un capital social suscrito de
USS 30,000,000 o mas;

(g) Cambios fundamentales. Cambiar: (i) su
Estatuto de cualquier manera que sea
inconsistente con las disposiciones de este
Contrato o cualquier otro Documento de la Emision,
o de otra manera en forma adversa a los intereses
de los Obligacionistas; (ii) su Afo Financiero; o (iii)
la naturaleza o alcance de su negocio u

operaciones actuales;

(h) Fusién, Consolidacion o Reorganizacion.
Realizar o permitir cualquier fusion, escision,
consolidacion o reorganizacién; o vender,
transferir, arrendar o disponer de la totalidad o
una parte sustancial de sus activos ya sea en una
sola transaccion o en una serie de transacciones,
relacionadas o no; salvo (i) activos adquiridos en la
ejecucion de garantias creadas a favor del Emisor
en el curso ordinario de su negocio bancario, (ii) la
titularizacion de hipotecas residenciales
garantizadas por la Overseas Private Investment
Corporation (OPIC) por un valor de US$237,000,000,
(iii) titularizaciones de cartera hipotecaria de
vivienda de bajos ingresos (vivienda de interés
publico y/o social) que no excedan
USS$ 200,000,000 por aho y (iv) titularizaciéon de
activos cuyo valor agregado no exceda el veinte
por ciento (20%) del Capital Total, siempre que el
valor de los activos vendidos, transferidos,
arrendados o enajenados segin (ii) y (iii) no se
incluya para los fines del calculo del valor
agregado.

(i) Uso de los Fondos. Usar los montos percibidos
de la emision de las Obligaciones en los territorios
de cualquier pais que no sea el Ecuador o para
reembolsos de gastos fuera del Ecuador o para
bienes producidos o servicios suministrados fuera
del Ecuador.

(j) Modificacion del Sistema de Gestion A&S.

Modificar, renunciar a la aplicacion de, o restringir-
de cualquier modo el alcance o el efecto del

Sistema de Gestion A&S (incluido el Plan de Accion

y los Requisitos A&S);

(k) Lista de Exclusion. Con respecto a las
Operaciones de Financiamiento Relevantes,
proporcionar Subpréstamos Elegibles a
Subprestatarios Elegibles que participen en
cualquiera de las actividades que se encuentran
incluidas en la Lista de Exclusion;

(1) Practicas Sancionables. Participar (o autorizar o
permitir que cualquiera de sus Afiliadas o
cualquier Persona que actte en su nombre), con
relacion a cualquier actividad que este facultada a
realizar como entidad financiera privada o a
cualquier transaccion contemplada en este

o

Patricio ,54154
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Practica Sancionable.
Emisor acuerda que todo
Subpréstamo Elegible estard condicionado en que

Contrato, en cualquier

Adicionalmente, el

el Subprestatario Elegible no participe en
cualquier Practica Sancionable. El Emisor acuerda
que, en caso de que el Representante de los
Obligacionistas comunique al Emisor cualquier
preocupacion sobre una posible violacion de las
disposiciones de esta Clausula, (i) cooperara de
buena fe «con el Representante de los
Obligacionistas o quien éste designe para
determinar si tal violacion ha ocurrido, (ii)
respondera con prontitud y con un detalle
razonable a cualquier requerimiento del
Representante de los Obligacionistas o quien éste
designe y (iii) proporcionara sustento documental
para dicha respuesta en caso de ser solicitado;

(m) Bancos Pantalla. Realizar negocios o realizar
cualquier transaccion con, o transferir cualquier
fondo a través de, un Banco Pantalla;

(n) Embargos. Financiar materiales, servicios o
sectores sujetos a embargo de las Naciones Unidas,
la Unién Europea o Francia;

(o) Lista de Sanciones Financieras. A sabiendas,
tener o entablar relaciones comerciales con
personas o entidades que aparecen en cualquiera
de las Listas de Sanciones Financieras; o

(p) Listas de Sanciones. Ser incluido en las Listas
de Sanciones Reconocidas Internacionalmente o en
la Lista de Empresas e Individuos Sancionado del
Grupo del BID.

Ate :

L.

Gerente General
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La reproduccién o distribucion total o parcial de este documento estéa prohibida, salvo permiso escrito. La
asignacién y mantenimiento de las calificaciones de BANKWATCH RATINGS se realizan con base en
informacion confiable que recibe de sus clientes y de otras fuentes que considera creibles. BANKWATCH
RATINGS lleva a cabo una evaluacion razonable de la informacién sobre la que fundamenta su analisis de
acuerdo con sus metodologias de calificacion. Obtiene verificacion razonable de la informacion de fuentes
independientes en la medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles. Dependiendo de la
naturaleza del proceso de calificacién y/o del emisor, la forma en que se realice la evaluacion y el andlisis
de la informacion pueden variar, al igual que los requisitos de informacién para la calificacion. Al emitir sus
calificaciones, BANKWATCH RATINGS confia en la labor de los expertos incluyendo auditores
independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales.
No son de responsabilidad de BANKWATCH RATINGS: Las préacticas a través de las cuales se ofrecen y
se colocan los valores al mercado, la naturaleza y calidad de la informacién publica relevante, los informes
de auditoria, los acuerdos de procedimientos con terceros, informes actuariales, informes técnicos,
dictdmenes legales y otros informes realizados por terceros. En Ultima instancia la institucién calificada y/o
el emisor son los responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a la Calificadora y al
mercado en los documentos de oferta publica y otros informes.

Adicionalmente, las calificaciones por naturaleza son prospectivas por lo que incorporan hipotesis y
supuestos sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Como resultado, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se
previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

Los informes contienen informacién presentada por el cliente y analizada por BANKWATCH RATINGS,
sobre la cual la Calificadora emite opiniones sin ninguna garantia. A menos que se indique lo contrario, la
calificacion de BANKWATCH RATINGS es una opinion en cuanio a la calidad crediticia de un cliente,
emisor o emision. Esta opinién se fundamenta en criterios establecidos y metodologias que BANKWATCH
RATINGS evaluia y actualiza de forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo
colectivo de la Calificadora y ningtin individuo o grupo de individuos, es particularmente responsable por la
calificacién. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean
relacionados al riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente.
BANKWATCH RATINGS no esta comprometida en la oferta o venta de ningun valor. Todos los informes
de BANKWATCH RATINGS son de autoria compartida y por lo tanto las opiniones en él expresadas son
de responsabilidad de la Calificadora y de ningln individuo en particular. Un informe de calificacion de
BANKWATCH RATINGS no es un prospecto de emisién ni un sustituto de la informacion requerida para
un proceso d emision. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier
momento, a discrecion de la Calificadora por una razén justificada y de acuerdo a la norma vigente.
BANKWATCH RATINGS no proporciona asesoramiento de inversion. Las calificaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor. Las calificaciones no implican una opinién
sobre si el precio de mercado es adecuado, sobre la conveniencia de algun valor para un inversionista en
particular, o sobre la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los valores. La
asignacién, publicacién o difusién de una calificacion de BANKWATCH RATINGS no constituye su
consentimiento para usar su nombre sin autorizaciéon. Todos los derechos reservados. ©. BANKWATCH
RATINGS 2019.
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